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У статті висвітлено поняття організованої форми торгівлі. Економічна сутність організованих то-
варних ринків виражена через призму формування ринкових відносин. Відзначено, що організовані товарні 
ринки займають чільне місце у системі ринкової економіки завдяки функціям та їх економічному призна-
ченню. Наведено класифікацію організованих товарних ринків залежно від видів товарних активів. Зазна-
чено, що організовані товарні ринки еволюціонували упродовж багатьох століть, адаптувавши в своєму 
розвитку певні спільні досягнення, а також індивідуальні характеристики, які виникали на основі історич-
но-сформованих традицій, соціальних та законодавчих норм. Встановлено, що характерними ознаками 
організованої форми торгівлі є наявність біржової інфраструктури, специфічних правил біржової торгівлі, 
а також можливості стандартизації параметрів біржових активів. Наведено основні функції та характер-
ні риси організованих товарних ринків у системі ринкових відносин.
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The article highlights the concept of an organized form of trade. The economic essence of organized commodity 
markets is expressed through the prism of the market relations formation. It is noted that organized commodity 
markets occupy a prominent place in the market economy system due to their functions and economic purpose. 
The classification of organized commodity markets depending on the types of commodity assets is given, including 
agricultural markets, markets of metals, energy resources, timber and other assets. It was noted that organized 
commodity markets evolved over many centuries, therefore they adapted in their development certain joint 
achievements, as well as individual characteristics that arose on the basis of historically formed traditions, social 
and legislative norms, the formation of economic relations. The economic essence of organized commodity markets 
in the modern system of the market economy, which provides for the provision of an organized form of trade in 
commodity and financial markets, is defined. It is noted that the concept of "organized trade" can be replaced by 
the concept of "exchange trading", and "organized market" by the concept of "exchange market". It was determined 
that the characteristic features of an organized form of trade are the presence of an exchange infrastructure, 
specific rules of exchange trading. as well as the possibility of standardizing the parameters of exchange assets. An 
important place in the organized commodity market is given to organized platforms or commodity exchanges. The 
commodity exchange is a market institution that provides an efficient market environment for transparent pricing 
and forecasting of price risks. It was established that the importance of organized trade in commodity assets stems 
from the functional purpose of the organized commodity market due to the provision of: formation of a competitive 
environment in the market of real assets; transparent pricing of raw materials; price risk management mechanism; 
effective redistribution of financial resources; access to an open information environment. It has been established 
that the characteristic features of modern organized commodity markets are: electronicization; globalization; 
financialization; universalization.

Keywords: organized commodity markets, market relations, organized trading, commodity exchange trading, 
exchanges, commodity exchanges, exchange contracts, derivatives, futures, options, swaps.
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Постановка проблеми. Ринкові відносини 
формуються на засадах конкуренції та наяв-
ності інститутів ринкової економіки. Сьогодні 
організовані товарні ринки займають чільне 
місце у системі ринкової економіки завдяки 
функціям та їх економічного призначення.

Організована форма торгівлі забезпечується 
через біржові майданчики глобального або націо-
нального рівня. Процеси глобалізації приско-
рили інтеграцію товарних бірж та їх учасників. 
Сучасна біржова технологія інтернет-трейдингу 
надає можливість підвищувати показники ліквід-
ності біржових торгів та прискорення укладання 
і виконання біржових угод, що робить актуальним 
дослідження даного сегменту ринкової економіки.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Вивченню питань організованих товарних рин-
ків присвячена значна частина науково-прак-
тичних досліджень у сфері біржової торгівлі. 
Серед вітчизняних наукових робіт можна від-
мітити праці таких вітчизняних дослідників, як: 
М. Ільчук [4], А. Масло, В. Радько, І. Охріменко, 
Ю. Рубан, М. Солодкий [2; 4-5], О. Шпикуляк, 
О. Шпичак В. Яворська [2; 4-5] та інші.

Постановка завдання. Метою є визначення 
функціонального призначення організованих 
товарних ринків у системі ринкових відносин в умо-
вах глобалізації товарних і фінансових ринків.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. У ринковій економіці важлива роль 
відводиться формуванню конкурентних умов 
для усіх учасників товарних і фінансових ринків. 
Традиційно вже доведено, що біржова торгівля 
товарними та фінансовими активами за умов 
використання деривативних контрактів, стала 
необхідним елементом конкурентного і прозо-
рого ціноутворення.

Організовані товарні ринки представляють 
собою чітко сформований ринковий інститут 
конкуренції. Адже, конкурентні переваги функ-
ціонування товарних бірж є підґрунтям для 
організації біржової торгівлі різними товарними 
активами. Так, залежно від видів товарних акти-
вів, організовані товарні ринки можна класифі-
кувати на 5 видів (рис. 1.) [2].

Історія розвитку біржової торгівлі товарними 
активами сприяла виникненню товарних бірж 
у різних частинах світу. Необхідно зазначити, 
що з кінця XVI століття і до кінця ХХ століття 
більшість товарних бірж мали вузьку спеціалі-
зацію, тоді як у ХХІ столітті така тенденція змі-
нилась і біржі широко почали впроваджувати 
торгівлю різними видами товарних та фінансо-
вих активів – це забезпечило універсалізацію 
міжнародної біржової торгівлі на організованих 
товарних ринках. Крім того, відбувся перехід 
від торгівля реальними активами за спотовими 
контрактами до торгівлі деривативами без 
поставки [2; 4-5].

Організовані товарні ринки еволюціонували 
упродовж багатьох століть, тому вони адап-
тували в своєму розвитку певні спільні досяг-
нення, а також індивідуальні характеристики, 
які виникали на основі історично-сформованих 
традицій, соціальних та законодавчих норм [1], 
формування економічних відносин.

Організовані товарні ринки пройшли трива-
лий шлях у трансформації технології торгівлі від 
примітивних товарообмінних операцій до висо-
кочастотного інтернет-трейдингу.

Економічна сутність організованих товар-
них ринків у сучасній системі ринкової еконо-
міки передбачає забезпечення організованої 
форми торгівлі на товарних та фінансових рин-
ках. Поняття «організована торгівля» може бути 
замінена поняттям «біржова торгівля», а «орга-
нізований ринок» – поняттям «біржовий ринок».

Сутність поняття «організований ринок» має 
схожі ознаки з поняттям «ринок». Адже, тер-
мін «ринок» описує групу людей, які можуть 
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Рис. 1. Організовані товарні ринки  
за видами активів

Джерело: побудовано автором на основі [2]
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Джерело: побудовано автором на основі [2; 4-5]
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вступати у комерційні відносини 
з метою купівлі чи продажу товарів та 
послуг [4-5].

Сутність ринку виражається у фор-
муванні економічних відносин між 
потенційними покупцями і продав-
цями щодо умов укладання комерцій-
них угод на купівлю-продаж базових 
активів чи послуг [3].

Зрілість економічних відносин 
сприяє трансформації поглядів на 
економічну сутність ринку. Так, на 
початкових етапах основним визна-
ченням ринку було розгляд його, як 
місця укладання угод, яке асоцію-
ється з місцевими базарами.

У системі ринкових відносин сут-
ність категорії «ринок» визнача-
ється, як механізм збалансування 
або стабілізації попиту і пропозиції 
у певному місці і в певний час. Ринок 
є невід’ємним елементом ринкової 
економіки [3].

Функціональна ознака «організова-
ний» у понятті «організований ринок» 
вказує на форму упорядкування економічних 
відносин між суб’єктами ринку щодо реалізації 
результатів економічної діяльності [1].

За сферою обігу товарних і фінансових акти-
вів ринки можна поділити на дві групи: організо-
вані та неорганізовані або, іншими словами, на 
біржові та позабіржові (рис. 3.).

Характерними ознаками організованої 
форми торгівлі є наявність біржової інфраструк-
тури, специфічних правил біржової торгівлі. 
а також можливості стандартизації параметрів 
біржових активів.

Біржова торгівля товарними та фінансовими 
активами значно поступається позабіржовій 
торгівлі. Так, частка позабіржової торгівлі може 
сягати вище 75 % [4].

Важливо відмітити, що характерною ознакою 
сучасної організованої торгівлі товарними акти-
вами є виконання біржових угод без поставки 
реальних активів. Організовані товарні ринки 
сьогодні перетворились у центри купівлі-про-
дажу не самих активів, а цін на ці активи.

Організований товарний ринок – це комп-
лексне поняття, яке нині включає різноманітні 
економічні поняття, спрямовані на забезпечення 
об’єднання суб’єктів ринку для проведення 
щоденного біржового обігу біржових активів, 
фінансових показників, тощо.

Організована форма торгівлі представляє 
собою частину ринку, як економічної категорії. Так, 
економічну сутність організованого ринку можна 
виразити через основні функції, які він виконує 
у системі ринкових відносин (рис. 4.) [4-5].

З огляду на функціональне призначення ринку 
можна констатувати, що організована торгівля 
біржовими активами виступає яскравим прила-
дом виявлення економічних взаємовідносин, які 
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Рис. 3. Порівняльні характеристики організованих 
та неорганізованих товарних ринків

Джерело: побудовано автором на основі [4-5]
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Рис. 4. Функції організованого ринку 
у системі ринкових відносин

Джерело: побудовано автором на основі [3–5]

забезпечують акумулювання та трансферт бір-
жових товарних і фінансових активів у часі і про-
сторі. Організовані ринки виступають яскравим 
прикладом конкуренції.

Складність функціонального призначення 
організованого товарного ринку полягає у його 
динамічності, систематичних видозмінах та 
виникненню нових глобальних викликів і ризиків 
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для формування ринкових відносин у сучас-
них умовах. Такі трансформаційні зміни стають 
результатом зростання кількості біржових учас-
ників на товарних і фондових біржах, що під-
вищує ліквідність показників біржової торгівлі. 
Ефективність трансферту фінансових ресурсів 
має пряму залежність з підвищенням ліквідності 
і наданням вільного доступу до електронних бір-
жових майданчиків з різних куточків світу [4-5].

Термін «організований товарний ринок» 
можна охарактеризувати в якості історично 
сформованої організованої форми економіч-
них відносин з купівлі продажу товарних активів 
стандартизованих параметрів, яка може ефек-
тивно функціонувати за наявності ринкових від-
носин, де наявні конкурентні умови ціноутво-
рення.

Важливе місце на організованому товарному 
ринку відводиться організованим майданчи-
кам або товарним біржам. Біржа – це ринковий 
інститут, який забезпечує ефективне ринкове 
середовище для прозорого ціноутворення та 
прогнозування цінових ризиків. Біржі виступа-
ють основним місцем для організації торгівлі 
стандартизованими контрактами з виконанням 
у майбутньому – деривативними контрактами 
на товарні та фінансові активи [2].

Серед основних термінів, які характеризують 
організовані товарні ринки у зарубіжній літера-
турі можна зустріти наступні [2; 4-5]:

– «commodity organized market place» – 
товарні організовані ринки;

– «commodity derivatives market» – товарні 
деривативні ринки;

– «commodity exchange-traded derivatives 
market» – товарні біржові деривативні ринки.

Як бачимо, у зарубіжних наукових джерелах 
організовані товарні ринки асоціюються з бір-
жовими ринками деривативів, а організована 
форма торгівлі – це біржова торгівля. При цьому, 
сучасні біржі є місцем укладання деривативних 
контрактів, а не поставки реальних активів.

Важливість організованої торгівлі товарними 
активами витікає з функціонального призна-
чення організованого товарного ринку завдяки 
забезпеченню [2; 4-5]:

– формування конкурентного середовища 
на ринку реальних активів;

– прозорого ціноутворення на сировину та 
напівфабрикати;

– механізму управління ціновими ризиками;
– ефективного перерозподілу фінансових 

ресурсів;
– доступу до відкритого інформаційного 

середовища;
Наявність високо розвинутого організова-

ного товарного ринку в будь-якій країні свідчить 
про наявність повноцінно сформованої ринко-
вої економіки. Натомість відсутність біржової 

складової свідчить про недосконалу систему 
ринкових відносин в країні.

Характерними рисами сучасних організова-
них товарних ринків є [4-5]:

– електронізація;
– глобалізація;
– фінансіалізація;
– універсалізація.
Електронізація технології біржової торгівлі 

призвела до впровадження інтернет-трейдингу 
на товарних біржах, підвищивши ліквідність бір-
жових торгів, а також залучивши значно більшу 
кількість учасників з усього світу.

Глобалізація запустила процеси універса-
лізації біржових майданчиків та їх об’єднання 
між собою або консолідацію, що інтегрувала 
між собою локальні, регіональні, національні та 
міжнародні біржі. Нині, в умовах світогосподар-
ських зв’язків організовані товарні ринки давно 
втратили свої національні кордони, перетворю-
ючись у міжнародні ринки, на яких присутні бір-
жові учасники різних континентів.

Фінансіалізація біржових процесів пов’язана 
з тим, що більшість учасників нині використо-
вують біржові строкові контракти не з метою 
поставки реальних активів, а в якості фінансо-
вих інструментів, що закриваються у розрахун-
ковий спосіб.

Сучасні організовані товарні ринки забезпе-
чують торгівлю різними видами деривативних 
контрактів, зокрема ф’ючерсами, опціонами 
на ф’ючерси та своп-контрактами. Подальше 
виникнення нових деривативних інструментів 
та базових активів, наприклад індексних товар-
них і фінансових показників, криптовалюти, при-
скорюють можливість залучення цих активів на 
товарні біржі.

Висновки. Таким чином, організовані товарні 
ринки перетворюються на універсальні майдан-
чики, які залучають все більше коло іноземних 
інвесторів. Водночас, фінансова інженерія та 
використання елементів штучного інтелекту 
є провідною індустрією у розробці нових видів 
строкових біржових контрактів, які розробля-
ються для задоволення потреб учасників ринку.

Сучасні міжнародні організовані товарні 
представляють собою потужну фінансову інду-
стрію, яка дозволяє інтегрувати між собою різні 
сфери економік та інвестицій. Глобальні цінові 
ризики та нові виклики на світових товарних 
і фінансових ринках вимагають систематичного 
удосконалення та розробки нових різновидів 
біржових інструментів, а це, відповідно, потре-
бує також і зміни функціонального призначення 
організованої торгівлі на товарних біржах та 
використання інноваційних підходів у аналізі 
і прогнозуванні біржової кон’юнктури на націо-
нальних та міжнародних організованих товар-
них ринках.
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